Metavalor Internacional FI | ........@ Y™

Objetivo de inversidn: fondo de renta variable internacional sin restricciones geograficas ni sectoriales.

110,77 -1,7% 83,6%

valor liquidativo en el mes desde inicio

Evolucién del fondo

—Metavalor Internacional Fl |

20 Datos del fondo
100 Patrimonio clase 2,15 mill
Patrimonio fondo 4,78 mill
0 VL 110,77
Susc. Min. 150.000
w0 Com. Gestion 0,75%
Com. Deposito 0,075%
Com. Exito 9,00%*
v Categoria RV Internacional
Divisa EUR
v ISIN ES0162368007
Reg. CNMV 5136
0 Ticker Bloomberg METAAME SM
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

* Sobre el exceso de rent. anual sobre el 5%

Rent. Acumulada

1Tmes -1,7%
1 afio 13,6%
3 afios 30,5%
5 afios 21,9%
YTD 9,6%
Desde inicio 83,6%
Norteamerica
CAGR 6,6%

Ratios de performance

Sharpe 0,27
Max Drawdown -19,8%
Volatilidad 17,1%

Principales posiciones Top 5 sectores
Industrial
— B Tecnologfa
FERRARI NV 6,21% 7.2% 17,8%

Finanzas
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Histdrico de Rentabilidad

Ene. Feb. Mar. Abr. May.  Jun. Jul. Ago. Sept. Oct.  Nov. Dic.  Total Anual
2026 58% 16% 83% 70% 28% -23% 17% 36% -1/% 9,6%
2025 42%  -23%  61% -39% 50% -03% 51% 11% 30% 15% -0/% 28% 9,3%
2024 03% 20% 83% 09% 42% 59% A% -25% 18% -05% 65% -3,0% 7,2%
2023 98% -08% -04% -16%  04% 21% 33% 42% -40% -45% 54%  10% 5,8%
2022 -79% 1% 52%  14%  38%  92% 121% 07% 94% 87% 05% 93%  -145%
2021 01%  79%  74%  81%  15% 72% 27/% 1%  -12% 33% -06% 22% 14,4%
2020 29%  56% 144% 1B37%  69% 02% 40%  38% -13% -08% 104% 2.2% 20,8%
2019 59% 27% 30% 68% 63% 39% 39% -0/% -08% -24% 32% 0,6% 20,8%
2018 38% -16% -29% 09% 48% -23% 07% 56% -14% -83% -08% -10,6% -12,6%
2017 00% -0/% 03% -36% -02% 15% 43% 88% -09% -09% 8,4%

Comentario de mercado

Durante sptiembre los mercados continuaron condicionados por el repunte de los tipos de interés a largo plazo vy las tensiones
geopoliticas, en un contexto de precios energéticos elevados. La resistencia de la actividad econdmica llevé al mercado a
revisar al alza sus expectativas de tipos terminales, mientras que las crecientes necesidades de financiacién de los gobiernos
afladieron presion sobre las curvas de deuda. Este entorno volvié a poner el foco en la evolucién de la inflacion y en la

capacidad de los bancos centrales para normalizar su politica monetaria.

En Europa, los indicadores adelantados siguieron apuntando a un crecimiento sélido durante el tercer trimestre, aunque
acompafiado de mayores presiones inflacionistas. En Estados Unidos, la economia también mantuvo un tono robusto,
apoyada por el consumo vy la inversion empresarial. Esta combinacion de crecimiento resistente e inflacion mas persistente

mantuvo elevada la incertidumbre en torno a los proximos movimientos de la Fed y el BCE.

En este contexto, Metavalor Internacional Fl | registrd una rentabilidad del -1,7% en el mes y acumula un +9,6% en el afio.
Durante el periodo realizamos ajustes selectivos en cartera, manteniendo nuestra exposicion al sector financiero mediante una
rotacion entre entidades e incorporando nuevas posiciones en tecnologfa y consumo. Con estos movimientos buscamos
reforzar la presencia en negocios con crecimiento estructural, balances solidos y capacidad de generacién de caja,

aprovechando de manera selectiva las oportunidades que ofrece un entorno de mayor dispersion entre compafifas.

Seguimos manteniendo un enfoque activo y flexible, especialmente ante un escenario en el que los tipos de interés, la
evolucion de los precios energéticos y las tensiones geopoliticas continuaran condicionando el comportamiento de los
mercados. En este contexto, consideramos especialmente importante mantener la disciplina en valoracion y priorizar

compafifas capaces de generar valor a largo plazo en distintos escenarios econémicos.

Gracias a todos los que confiais en nosotros. Como siempre, no dudéis en contactarnos para cualquier aclaracion.
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